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ENSEMBLE ET INFORMES 03/2024

Chers assurés, chéres entreprises affiliées, chers partenaires,
Nous espérons que notre message vous trouve en bonne santé quelques jours avant le printemps.

Chiffres clés au 29 février 2024 (données indicatives)
) > 4
° ©

105.90% +1.86%
DEGRE DE COUVERTURE PERFORMANCE NETTE
NON-AUDITE NON-AUDITEE

Notre Fondation a un total de I'actif de CHF 5.848 Milliards.
28’262 personnes sont affiliées et 3’236 rentiers sont assurés.

SITUATION SUR LES MARCHES FINANCIERS
|/\/ Vue par notre CIO, Jean-Bernard Georges

Le mois de février a vu les indices boursiers américains battre de nouveaux records historiques.
Les profits spectaculaires annoncés par le géant de la technologie Nvidia ont donné des ailes a
I’ensemble du secteur lié a I'intelligence artificielle. La société fait désormais partie du club tres
fermé des capitalisations boursieres de plus de 2'000 milliards de dollars. Les résultats publiés par
Dell quelques jours plus tard sont venus confirmer cette tendance. Le marché suisse de son coté
présente toujours un retard important depuis début janvier. Pauvre en titres technologiques et
plombé par la faiblesse de I'économie allemande, I'indice des actions suisses souffre également
de la contre-performance de poids lourds comme Nestlé ou Roche.

Le président de la BNS, Thomas Jordan, a annoncé son prochain départ, aprés 12 années a la téte
de I'institution qui n"auront pas été un long fleuve tranquille.
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De I'abandon du taux plancher en 2015 a la chute de Credit Suisse, en passant par la lutte contre
I'inflation, son mandat aura été marqué par de nombreux défis. Son retrait inattendu et le crédit
dont il bénéficiait aupres des investisseurs internationaux ouvrent une période d’incertitude sur la
politique monétaire de la BNS et sur le franc suisse.

Sur le front économique, les indicateurs avancés continuent de s’affaiblir en Europe et aux Etats-
Unis, ce qui renforce la probabilité d’'une baisse des taux d’intérét directeurs en juin. Cette
perspective a permis une progression importante du cours de I'or, renforcée encore par les tensions
géopolitiques toujours plus vives entre I'Europe et la Russie et le conflit au Proche-Orient qui n’en
finit pas. Le Bitcoin a quant a lui connu une progression fulgurante, alimentée par un afflux de fonds
important sur les produits de type « ETF » nouvellement approuvés aux Etats-Unis.

Aprés une décision en sa faveur de la Cour supréme et des succes a répétition lors des primaires,
plus rien ne semble pouvoir stopper la marche triomphale de Donald Trump vers l'investiture
républicaine, qui conduira selon toute vraisemblance a un nouvel affrontement Biden-Trump lors
des élections de novembre prochain.

Cette perspective ne manque pas de provoquer inquiétude et agitation dans les capitales
européennes, alors que les marchés financiers se montrent jusqu’a présent beaucoup plus sereins.

PERFORMANCE

<O‘ , La performance indicative des actifs de la Fondation pour le mois de février s’éléve a +1.38%, ce
qui porte le résultat total depuis le 1¢" janvier a +1.86%.

L'indice Credit Suisse des caisses de pension affiche quant a lui une performance de +1.95% sur la
méme période et I'indice UBS de toutes les caisses de pension de +1.83%.

Nous vous transmettons, chers assurés, cheres entreprises affiliées, chers partenaires, nos cordiaux
messages.

Merci de votre confiance et prenez bien soin de vous.
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Claude Roch Pascal Kuchen
Président du Conseil de fondation Directeur général
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