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An den Stiftungsrat der

La Collective de Prévoyance ~ Copré, Genéve

Petit-Lancy, 2. Mai 2011

Ubersetzung des franzdsischen Berichtes der Kontrolistelle

Als Kontrollstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang),
Geschaftsfliihrung und Vermdgensanlage sowie die Alterskonten der
Personalvorsorgestiftung der La Collective de Prévoyance - Copré flir das am

31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr auf ihre Rechtmassigkeit gepriift.

Fir die Jahresrechnung, Geschaftsfilhrung und Vermégensanlage sowie die Alterskonten ist
der Stiftungsrat verantworttich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu priifen und
zu heurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer Prifungsstandards, wonach eine Prifung so zu
planen und durchzufihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der
Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner
beurteilten wir die Anwendung der massgetenden Grundsdtze des Rechnungswesens, der
Rechnungslegung und der Vermdgensanlage sowie die wesentlichen Bewertungsentscheide
und die Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Bei der Prifung der Geschaftsfihrung
wird beurteilt, ob die rechtlichen bzw. reglementarischen Vorschriften betreffend
Organisation, Verwaltung, Beitragserhebung und Ausrichtung der Leistungen sowie die
Vorschriften Uber die Loyalitat in der Vermégensverwaltung eingehalten sind. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemadss unserer Beurteilung entsprechen Jahresrechnung, Geschéftsfihrung und
Vermggensanlage sowie die Alterskonten dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde

und den Reglementen.

Wir empfehlen, die vortiegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG
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Gesamtbetrag Passiven

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
484'558'460.22  453'777'322.38
44729%689.32 5220801751
11111315.00 369'626.00
2281486.20 882'635.95
11078837218 106'315/007.19
99876%820.17  76'562'500.13
22434894300 215216'502.00
3474'834.35 2223033.60
1'905'305.60 1833'737.40
486'463765.82 _ 455'611'059.78
115180'449.30  108'628'420.27
27'963224.65  21'989'080.75
487.45 78'280.27
86'0001000 86'0001000
1'216737.29 561'059.25
1'943'396.84 1'920190.72
3'866'230.10 4'516'265.90
0.00 0.00
634'090.51 2'124'656.56
362'316'817.85  338'396'773.65
30328311825  291'628'099.45
50'844'649.60  42'248'599.20
8189'050.00 4520'075.00
2'522'781.13 24'752.68
0.00 0.00

000  -17'378%823.26

000  17'378%823.26
486'463'765.82  455'611'059.78
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Index im
BETRIEBSRECHNUNG Anhang 2010 2009
CHF CHF
Ordentliche und [ brige Beitrl ge und Einlagen 50'722'135.85 48'557'623.85
Beitrl ge Arbeitnehmer 74 16'850'401.30 16'617'371.60
Beitr] ge Arbeitgeber 74 26'773'281.80 26'493'172.00
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 6'633'301.80 4'580'697.45
Einlagen in die freien Mittel bei | bernahme von Versichertenbestl nden 0.00 2'000.00
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserve 384'175.80 794'695.75
Zuschl sse vom Sicherheitsfonds 80'975.15 69'687.05
Eintrittsleistungen 33'151'709.75 47'846'091.95
Freizl gigkeitseinlagen 73 31'983'660.30 46'423'614.30
R0 ckzahlung WEF-Vorbezl ge/Scheidung 1'168'049.45 1'422'477.65
Zufluss aus Beitr gen und Eintrittsleistungen 83'873'845.60 96'403'715.80
Reglementarische Leistungen -7'713'334.00 -9'571.340.05
Altersrenten -3'159'621.65 -2'332'777.35
Hinterlassenenrenten -261'924.85 -222'776.75
Invalidenrenten -1'252'168.70 -1'302'229.55
Beitragsbefreiung -839'338.00 -817'044.60
Kapitalleistungen bei Pensionierungen -2'197'661.80 -3'447'924.20
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditl t -2'619.00 -1'448'587.60
Austrittsleistungen -57'714'619.70  -63'472'433.60
Freizl gigkeitsleistungen bei Austritt -53'945'698.90 -57'753'643.00
Vorbezll ge WEF/Scheidung -3'768'920.80 -5'718'790.60
Abfluss f(r Leistungen und Vorbez[ ge -65'427'953.70  -73'043'773.65
Aufll sung/Bildung Vorsorgekapitalien, technische Ri ckstellungen und
Beitragsreserven -21'759'590.55 -25'589'049.80
Aufll sung/Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte 52 -5'186'743.35 -3'145'204.70
Aufll sung/Bildung Vorsorgekapital Rentner 54 -8'596'050.40 -14'685'907.95
Aufll sung/Bildung technische Rl ckstellungen 56 -3'668'975.00 -2'702'581.20
Verzinsung des Sparkapitals -6'468'275.45 -6'139'873.30
Aufll sung/Bildung freie Mittel Arbeitgeber 57 1'490'566.05 1'057'338.95
Aufll sung/Bildung von Beitragsreserven 67 669'887.60 27'178.40
Ertrag aus Versicherungsleistungen 2'545'976.65 2'843'808.95
Versicherungsleistungen 2'545'976.65 2'843'808.95
Versicherungsaufwand -644'741.85 -1'033'101.95
Versicherungspri mien -458'548.60 -854'529.25
Beitrl ge an den Sicherheitsfond -186'193.25 -178'572.70
Netto-Ergebnis aus der Versicherungst! tigkeit -1'412'463.85 -418'400.65
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Netto-Ergebnis aus Verml gensanlage
Ergebnis fll ssige Mittel

Ergebnis Devisentermingeschl fte
Ergebnis Obligationen

Ergebnis Aktien

Ergebnis Immobilien

Kosten Wertpapierverwaltung

Zinsen auf Austrittsleistungen

Zinsen auf Arbeitgeberreserve

Zinsen auf vorzeitige Beitragsleistungen

Sonstiger Ertrag
Sonstiger Aufwand
Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand
Marketing- und Werbeaufwand

Ertrags' berschuss/Aufwand( berschuss (-) vor Bildung/Aufl sung der
Wertschwankungsreserve

Bildung/Aufll sung der Wertschwankungsreserve

Ertragsberschuss/Aufwandberschuss (-)

7'750'371.93 20'850'794.80

661 24'586.66 792.01
662 3'965'548.04 147'869.34
663  -2'1407228.76 6'917'465.41
664 2'195'396.36 19'046'518.82
665  -5'484'958.29 -3'593'618.99
666  -1'517'843.18 -1'415'610.24
-239'835.08 -225'789.65

67 -19'851.80 -21'097.50
-2'358.60 -5'834.40

7'708.46 188'108.39

-25'715.49 -8'015.93
-3'821'872.60 -3'208'910.67

71 -2'326'323.30 -1'786'253.45
72 -1'495'549.30 -1'422'657.22
2'498'028.45 17'403'575.94

63  -2'498'028.45 -24'752.68
0.00 17'378'823.26
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1 Grundlagen und Organisation

11 Rechtsform und Zweck

La Collective de Privoyance [1Copll(nachstehend [die Stiftungligenannt), vormals Columna Fondation
communautaire de privoyance professionnelle, wurde von der ehemaligen Schweizerischen Volksbank
gegri ndet.

Die Stiftung hat ihren Sitz im Kanton Genf. Es handelt sich um eine teilautonome Sammelstiftung, welche
den Art. 80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (ZGB), den Art. 331 bis 331e des schweizerischen
Obligationenrechts (OR), dem Bundesgesetz [ber die beruflche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVG) und den einschlgigen Bestimmungen in der beruflichen Vorsorge sowie ihren
Statuten und Reglementen unterstellt ist.

Die Stiftung verfolgt den Zweck, das Personal aller angeschlossenen Arbeitgeber vor den wirtschaftlichen
Folgen von Alter, Invalidit't und Tod zu schitzen und ihm die gem(l] Vorsorgereglement und
Vorsorgeplan bestimmten Leistungen zu garantieren.

12 BVG-Registrierung und Sicherheitsfonds

Die Stiftung erfllit die Verpflichtungen gemiss BVG und ist im Register flr die berufliche Vorsorge
eingetragen. Sie leistet Beitr_ ge an den BVG-Sicherheitsfonds.

13  Urkunde und Reglemente

Grindungsurkunde 15.12.1987
Vorsorgereglement 01.01.2010
Organisationsreglement 01.01.2007
Internes Reglement der angeschlossenen Unternehmen 05.07.2005
Reglement zu den versicherungstechnischen Passiven 01.12.2010
Anlagereglement 10.05.2010
Reglement zur Teilliquidation 01.01.2005

14  (Parit/tisches) Fllhrungsorgan / Zeichnungsberechtigung

Die Organe der Stiftung sind die Delegiertenversammlung, der Stiftungsrat und die Gesch( ftsleitung.

Die Delegiertenversammlung ist das oberste, paritl tisch zusammengesetzte Organ gem(ss Art. 51 BVG.
Sie setzt sich aus einer gleichen Zahl von Vertretern der angeschlossenen Unternehmen und der
Versicherten zusammen.

Sie versammelt sich immer dann, wenn es die Umstinde erfordern, mindestens jedoch einmal pro Jahr.
Die Delegiertenversammlung ernennt die Mitglieder des Stiftungsrats und die Kontrollstelle. Sie
genehmigt die Jahresrechnung und den Gesch( ftsbericht und erteilt dem Stiftungsrat Entlastung. Sie
genehmigt Statuten nderungen und Anpassungen des Vorsorgereglements.
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Der Stiftungsrat besteht aus 6 Mitgliedern. Per 31. Dezember 2010 war er wie folgt zusammengesetzt:

Funktion

Rancic Christina
Fiechter Robert

Mitglied, Prisidentin

Grivel Jacques Mitglied
Izzo Mario Mitglied
Michel Pierre Mitglied
Perroud Michlle Mitglied

Mitglied, Vizeprisident

Amtszeit/Ende Zeichnungs-

berechtigung
Kollektiv zu zweien

Kollektiv zu zweien
Kollektiv zu zweien
Kollektiv zu zweien
Kollektiv zu zweien
Kollektiv zu zweien

Vertretung

4 Jahre, 02.06.2013 Angeschl. Firmen
4 Jahre, 02.06.2013 Angeschl. Firmen
4 Jahre, 02.06.2013 Angeschl. Firmen
4 Jahre, 02.06.2013 Versicherte
4 Jahre, 02.06.2013 Versicherte
4 Jahre, 21.06.2011 Versicherte

Die Geschl ftsleitung besteht aus dem Prisidenten, dem Vizepr(sidenten und dem Gesch!( ftsf[ hrer der
Stiftung. Sie leitet die tlglichen Geschifte. Bis zum 30. Juni 2010 amtierte Pierre Michel mittels eines
externen Mandats als Geschl ftsfl hrer. Seit 1. Juli 2010 bt Marlal Decoppet dieses Amt als Angestellter

der Stiftung aus.

15 Experten, Kontrolistelle, Berater, Aufsichtsbeh(rde

Experte fl r berufliche Vorsorge:
Kontrollstelle :

Technische Verwaltung, Buchhaltung:
Wertschriftenhinterleger:
Verm[gensverwaltung:

Immobilienverwaltung:

Aufsichtsbeh(rde:

16  Angeschlossene Arbeitgeber

Stand per 31. Dezember 2009:
Eintritte :
Austritte :
Stand per 31. Dezember 2010 :

Christophe Steiger, Fractals SA, Lausanne
Ernst & Young SA, Genf

Hpr SA, Vevey

Credit Suisse

GFI Gestion de fortunes immobiliLres SA, Genf

IAM Independent Asset Management SA
Swiss & Global Asset Management AG
Aforge Capital Management

E.[.M. Long Only SA

R(gie du Rhine SA, Genf
Furer SA, Vevey
Aufsichtsbeh(rde des Kantons Genf, Register No GE 1118

296
71

343
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2 Aktive Mitglieder und Rentner

21 Aktive Versicherte

31.12.2010 31.12.2009
Total Aktive 5511 5227

22 Rentenbez/iger

31.12.2010 31.12.2009

Pensionierte 141 120
Kinder von Pensionierten 1 0
Invalide 117 106
Kinder von Invaliden 55 56
[lberlebende Ehegatten 17 15
Waisen _9 9
Total 340 306

3 Art der Umsetzung des Zwecks

31 Erl[uterung der Vorsorgepl ne

Um ihren Zweck erflllen zu ki nnen, hat die Stiftung ein Vorsorgereglement erlassen, welches fir alle
angeschlossenen Unternehmen gilt. Der Vorsorgeplan wird hingegen fLr jedes Unternehmen individuell
ausgearbeitet und definiert die versicherten Leistungen nach Wahl des angeschlossenen Unternehmens.

32  Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Beitr(ge ist f(r jedes Unternehmen anders und wird im Plan jedes Unternehmens
definiert.

33  Weitere Informationen zur Vorsorget! tigkeit

In seiner Sitzung vom 24. Januar 2011 beschloss der Stiftungsrat, die laufenden Renten per 1. Januar
nicht der Teuerung anzupassen.

Seit 1. Januar 2009 verf(gt die Stiftung [ber ein neues Rl ckversicherungsmodell f(r die Risiken
Invalidit't und Tod. Es handelt sich um einen [Stop-Loss[ZR[ckversicherungsvertrag mit der Zlrich
Lebensversicherungsgesellschaft. Dieser Vertrag wird durch einen [Excess-of-Loss(-Vertrag mit der Elips
Life AG vervollst ndigt.

Die Stiftung nimmt seither die notwendigen versicherungstechnischen Rickstellungen sowie eine
RCckstellung f[r Risikoschwankungen vor.

Die Risiken Todesfall und Invalidittt wurden bis zum 31. Dezember 2008 bei der Basler
Lebensversicherung rickversichert.

Bis zum 31. M(rz 2003 wurde das Langlebigkeitsrisiko ebenfalls vollst( ndig ri ckversichert. Seit dem 1.
April 2003 deckt die Stiftung dieses Risiko selbst und bildet die notwendigen versicherungstechnischen
R(ckstellungen f(r die pensionierten Rentner.
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4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrunds/(tze, Stetigkeit

41 Best[ tigung [ ber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Jahresrechnung per 31.12.2010 der Stiftung wurde gem( 11 den Rechnungslegungsgrunds(tzen nach
Swiss GAAP FER 26 erstellt.

42 Buchf( lhrungs- und Bewertungsgrunds| tze

Anlagen : Die Wertpapiere wurden zum Marktwert am Bilanzdatum oder zur letzten
offiziellen  Wertnotierung  bewertet. Mit der Anwendung  dieses
Rechnungslegungsgrundsatzes (Marktwert) wurden die Wertgewinne/-Verluste
am Jahresende f(r die Erstellung der Bilanz in einem besonderen Konto
verbucht, um sie von miglichen Gewinnen/Verlusten aus Wertpapierverk[ufen
wlhrend des Geschl ftsjahres zu trennen, welche Finanzfl sse auslsen.

Fremdw[ hrungen : Die Gewinne und Verluste aus Devisengesch(ften wurden aufgrund des
Wechselkurses am Transaktionsdatum errechnet. Die Aktiven und Passiven in
Fremdw[ hrungen wurden in der Bilanz zum Wechselkurs am Jahresende
(Bankenkurs) bewertet): USD 0.9321, EUR 1.250459, GBP 1.459324, JPY
1.149236, CAD 0.938057, AUD 0.955437, HKD 0.119905. Die entsprechenden
Kursgewinne/-Verluste wurden in der Erfolgsrechnung verbucht.

Immobilien : Die Liegenschaften wurden zu ihrem Ertragswert bewertet (dynamischer
Mietwert per 01.01.2011 mit 6.5% kapitalisiert).

Andere Aktiven : Die [brigen Aktiven wurden zum Nennwert verbucht.
Andere Passiven: Die [brigen Passiven wurden zum Nennwert verbucht.
43 [Inderungen der Buchhaltungsnormen, Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundstze

Wrhrend des Jahres 2010 wurden keine [Inderungen der Buchhaltungsnormen, Bewertungs- und
Rechnungslegungsgrundstze vorgenommen.



La Collective de Prévoyance — Copré, Jahresrechnung per 31. Dezember 2010 10/22

5 Risikodeckung / Versicherungstechnische Risiken / Deckungsgrad

51  Art der Risikodeckung, Rl ckversicherung

Bis zum 31. Dezember 2008 sind die Risiken Todesfall- und Invalidit'’t durch einen
R ckversicherungsvertrag mit der Basler Lebensversicherung gedeckt. Der Stiftungsrat entscheidet [ber
die Indexierung der laufenden Renten. Diese gehen zu Lasten der Stiftung, welche zu diesem Zweck die
notwendigen versicherungstechnischen Rl ckstellungen bildet.

Ab 1. Januar 2009 schloss die Stiftung einen Stop-Loss-Rlckversicherungsvertrag mit der Zlrich
Lebensversicherung ab, welcher von einer Excess-of-Loss-Versicherug mit der Elips Life AG
vervollstindigt wurde. Angesichts dieser neuen Situation bildet Coprl] seit diesem Datum die
notwendigen versicherungstechnischen Reserven.

Die Stiftung [bernimmt die Deckung des Langlebigkeitsrisikos selbst und nimmt zu diesem Zweck die
notwendigen versicherungstechnischen Rl ckstellungen f(r die pensionierten Rentner vor, zus(tzlich zu
den Rickstellungen flr Langlebigkeit und f(r den Erhalt des Umwandlungssatzes.

Die versicherungstechnischen Rl ckstellungen fir die Rentner werden gemiss EVK-Tabelle 2000 mit

einem technischen Zins von 4% errechnet.

52  Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals

31.12.2010 31.12.2009

CHF CHF

[bertrag per 1.1. Vorsorgekapital aktive Versicherte 291'628'099.45 282'317'360.00
R ckwirkende Zuweisungen/Auflsungen -54'641.75 16'864.20
Sparbeitrige 33'254'824.30 32'471'092.90
Andere Beitr[ge und Eink[ufe 6'633'301.80 4'580'697.45
Eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen 31'270'276.45 44'531'677.20
Verteilung von freien Mitteln 1113'091.55 342'222.95
R ckerstattung von Vorbez[gen flr WEF/ bei Scheidung 1'168'049.45 1'422'477.65
Freiz[ gigkeitsleistungen bei Austritt -53'292'245.45  -57'196'652.95
Leistungen f(r WEF / bei Scheidung -3'768'920.80 -5'718'790.60
Auflsung Alterskapital, Kapital bei Tod und Invalidit( t -11'179'208.70  -17'294'563.55
Verzinsung des Vorsorgekapitals 6'468'275.45 6'139'873.30
Zuweisung zu Austrittsleistungen 42'216.50 15'840.90

Total Vorsorgekapital der aktiven Versicherten

Technische Grundlagen

303'283'118.25

291'628'099.45

F(r die per 31.12.2010 noch aktiven Versicherten und fr die relevante Periode vom 1.1. bis 31.12.2010
wurden die gesamten reglementarischen Vorsorgekonten der aktiven, arbeitsunfl higen und invaliden
Versicherten mit 2.25% verzinst (wie bereits im Vorjahr). Fr die im 2010 ausgetretenen Versicherten
wurde bis zum Austrittsdatum ein Zins von 2% ausgerichtet.

53  Summe der Altersguthaben nach BVG

31.12.2010 31.12.2009

CHF CHF

Altersguthaben nach BVG (BVG-Minimum) 141'207'062.85  135'732'599.10
Vom Bundesrat festgelegter BVG-Minimalzins 2.00 % 2.00%
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54 Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals f[Ir Rentner

A [ Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals f_r Invalide

[Ibertrag des Vorsorgekapitals per 1. Januar 8'897'478.45 8'461'771.40
Transfer Kapital aktive Versicherte 1'258'045.90 776'393.50
SparbeitrCge 480'344.30 526'142.15
Eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen 114'885.50 1'194'123.65
Verteilung der freien Mittel 20'158.20 141'639.10
Verzinsung des Vorsorgekapitals 214'705.60 222'109.70
Aufl’sung Sparguthaben -573'628.35  -2'424'701.05
Total Vorsorgekapital der invaliden Versicherten 10'411'989.60 8'897'478.45

B - Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals f( r Rentner
[bertrag des Deckungskapitals per 1. Januar

Zuflsse

[Inderung der versicherungstechnischen Basis

Schwankungen des Versichertenbestandes per 31.12.

Total Deckungskapital f[ r Rentner

Total Vorsorgekapital fLr Rentenempfinger (A+B)

Anzahl Rentenempfl nger (Details Punkt 22)

55 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

33'351'120.75
598'498.35
0.00
6'483'040.90

19'100'919.85
697'813.45
0.00
13'552'387.45

40'432'660.00

33'351'120.75

50'844'659.60

42'248'599.20

340

306

Aufgrund der Jahresrechnung per 31.12.2010 wurde ein versicherungstechnisches Gutachten erstellt.

Ergebnis :

* Per 31. 12. 2010 weist die Stiftung keine Unterdeckung im Sinn der gesetzlichen Bestimmungen auf.

Die Verbindlichkeiten der Stiftung sind vollst ndig gedeckt.

* Die Wertschwankungsreserve betrigt zur Zeit CHF 2'522'781.--.

43'008'261.01

lhr Zielwert liegt bei CHF

* Der Stiftungsrat hat entschieden, fir das Gesch(ftsjahr einen zusltzlichen Zins von 0.25% auf die
Vorsorgeguthaben auszurichten. Der gesamte Zins betr gt somit 2.25% fir 2010.

Angesichts dieser Situation empfiehlt der Pensionskassenexperte, fir 2011 austretende Versicherte
weiterhin der Minimalzins von 2% ausrichten und die laufenden Renten nur gem(ss BVG-Minimum

anzupassen.
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56 Technische Grundlagen und andere wichtige versicherungstechnische Hypothesen

A - Riickstellung f(r Langlebigkeit 31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF

Obertrag Rickstellung fCr Langlebigkeit per 1. Januar 1'485'875.00 763'593.80

Schwankung Versichertenbestand per 31. Dezember 463'475.00 7221281.20

Total Rlckstellung fCr Langlebigkeit 1'949'350.00 1485(875.00

B - Rl ckstellung flr Erhalt des Umwandlungssatzes

0 bertrag Rl ckstellung f(r Erhalt des Umwandlungssatzes per 1.

Januar 1'534'200.00 110531900.00

Schwankung Versichertenbestand per 31. Dezember 421'500.00 4801300.00

Total Rl ckstellung fr Erhalt des Umwandlungssatzes 1'955'700.00 1534(200.00

C. [IRlckstellung f(r Risikoschwankungen

Obertrag Risikoschwankungsreserve per 1. Januar 1'500'000.00 0.00

Anpassung neuer Versichertenbestand per 31. Dezember 2'784'000.00 15001000.00

Total R(ckstellung f(Ir Risikoschwankungen 4'284'000.00 15000000.00

Total technische Rl Ickstellungen (A+B+C) 8'189'050.00 475200075.00

Die Riickstellung flr Langlebigkeit wurde flr die Erh[hung des notwendigen Vorsorgekapitals der
Rentenempflnger aufgrund der neuen versicherungstechnischen Tabellen vorgenommen. Sie entspricht
seit Beginn ihrer Anwendung 0.5% pro Jahr bzw. 5% zum heutigen Datum. Dieser Satz wird auf die
Summe der Verbindlichkeiten fir die Altersvorsorge angewendet, unter Abzug der Verbindlichkeiten flr
die Kinder- und Waisenrenten.

Die Rlckstellung fir den Erhalt des Umwandlungssatzes bezweckt einen miglichst stabilen
Umwandlungssatz in der Zukunft. Sie grindet auf einer Einschl tzung der zu erwartenden Altersr(cktritte
in den kommenden f nf Jahren und ber( cksichtigt, unter Einbezug der zu erwartenden Altersleistungen in
Kapitalform, 75% des =zusl(tzlich notwendigen Vorsorgekapitals, um die Differenz zwischen der
tats(chlich gezahlten Rente und der Rente, die dem versicherungstechnischen Umwandlungssatz
entspriche, zu gewlhrleisten. Diese Methode beruht auf der Annahme, dass 25% der Altersleistungen in
Kapitalform bezogen werden.

Die Rickstellung fir Risikoschwankungen soll es der Stiftung erlauben, ihren Verpflichtungen bei
Versicherungsfillen, die weder durch die Stop-Loss noch durch die Excess-of-Loss-Versicherung
gedeckt sind, nachzukommen. Im Fall von 2 aufeinanderfolgenden Jahren mit einer extremen Anzahl
Versicherungsfllle sollte dies mit einer Wahrscheinlichkeit von 97.5% mi(glich sein. Die Rlckstellung
betr[gt mindestens ein Finftel der Summe der potenziellen Versicherungsf_lle, welche seit mehr als 90
Tage andauernde Arbeitsunflhigkeiten betreffen. Die Stop-Loss-R[ckversicherung ersetzt seit 1.1.2009
die vorherige vollst'ndige Rl ckversicherung.

Angesichts der Wartefrist von 2 Jahren bis zum Rentenanspruch sowie miglichen Verspltungen der
eidgen(ssischen |V bei der Entschlussfassung, muss mit einer Zeitspanne von zwei bis drei Jahren
gerechnet werden, bis die Anzahl Versicherungsfllle, die sich aus den ArbeitsunfChigkeiten ergeben,
genau feststeht. Aus diesem Grund stieg die Rl ckstellung von CHF 150'000 per 31.12.2009 (nach
einem Jahr) auf CHF 4'284'000.-- per 31.12.2010 an.
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57 Freie Fonds der angeschlossenen Unternehmen
31.12.2010 31.12.2009
Saldo freie Fonds angeschlossene Unternehmen per 1.1. 2'124'656.56 3M181995.51
Bildung freie Fonds angeschlossene Unternehmen 80'975.15 8141861.25
AuflCsung freie Fonds angeschlossene Unternehmen -1'5671'541.20 -118721200.20
Total freie Fonds angeschlossene Unternehmen 634'090.51 2(124(656.56
58 Deckungsgrad nach Art. 44 BVV2
31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF

Vorsorgekapital und erforderliche technische Rl ckstellungen

Vorsorgekapital und technische Rl ckstellungen
Wertschwankungsreserve
Stiftungskapital, freie Mittel

Verf(igbares Verm[gen zur Deckung der reglementarischen
Verbindlichkeiten

Deckungsgrad (verfigbares Vermigen im Verh(ltnis zu den
Verbindlichkeiten)

362'316'817.85 338(396(773.65

362'316'817.85 338[396(773.65
2'5622'781.13 24'752.68
0.00 0.00

364'839'598.98 338'4211526.33

100.70% 100.01%

Dieser Deckungsgrad gilt f(r alle angeschlossenen Unternehmen unter Ausnahme derjenigen Firmen,
welche [ber freie Mittel verflgen, was den Deckungsgrad erh(_ht.
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6 Erlluterung der Verm(igensanlage und des Netto-Ergebnisses aus der Verm( gensanlage

61 Organisation der Anlaget! tigkeit, Anlagereglement

Das Vermigen der Stiftung ist bei Credit Suisse hinterlegt. Verm[gensverwaltungsmandate wurden an
IAM Independent Management SA, Swiss & Global Asset Management AG (vormals Bank Julius B(T),
Aforge Capital Management und E.|.M. Long Only SA erteilt.

Das Anlagereglement der Stiftung wurde per 10.5.2010 aktualisiert. Es ist auf der Website zu finden.

62 Inanspruchnahme der Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV2)

Im Rahmen der Aktualisierung des Anlagereglements hat die Stiftung von den gesetzlichen M(glichkeiten
der Erweiterung der Anlagebegrenzungen Gebrauch gemacht. Die betreffenden Anlagen sind im Anhang
2 zum Anlagereglement erlutert. Die Stiftung hat die notwendigen Bestimmungen eingef_hrt, um die
Sorgfalt bei der Wahl, der Verwaltung und der Kontrolle der Anlagen zu gew[ hrleisten. Der Stiftungsrat
[berwacht insbesondere die Einhaltung des Vorsorgezwecks. So hat er eine Verwaltungsstrategie
gew( hit, die den Aktiven und den Passiven, der Struktur und der voraussichtlichen zuk[nftigen
Entwicklung des Versichertenbestands Rechnung trigt. Im Jahre 2009 wurde aul 'erdem eine Analyse
der Kongruenz Aktiven-Passiven vorgenommen (vgl. Punkt 641).

63  Zielgrie und Berechnung der Wertschwankungsreserve

31.12.2010 31.12.2009

CHF CHF
[bertrag per 1. Januar der Wertschwankungsreserve 241752.68 0.00
Erhhung/Verminderung gem('ss Betriebsergebnis 214981028.45 241752.68
Wertschwankungsreserve in der Bilanz 2(522(781.13 24'752.68
Zielgr( e der Wertschwankungsreserve (absoluter Wert) 43/008/261.00 43(008261.00
Mangelwert der Wertschwankungsreserve -401485(479.87 -421983508.32

Zur Berechnung der Wertschwankungsreserve hat der Stiftungsrat eine gemischte Methode gew! hlt,
welche darin besteht, die langfristigen Entwicklungsm(iglichkeiten der Aktiven der Stiftung gleichzeitig zu
simulieren. Diese multiplen Simulationen f hren zu einer Vielzahl m(glicher Entwicklungsszenarios. Die
ungl nstigsten werden aufgrund ihrer hohen Unwahrscheinlichkeit ausgeschlossen. Von den
verbleibenden Szenarios wird der griiltmigliche Verlustfall extrahiert. Dieser Wert entspricht der
sogenannten Value-at-Risk /VaR). Die theoretische Wahrscheinlichkeit dieses Betrags ergibt sich aus der
Anzahl ausgeschlossener simulierter Szenarios (0.5%). Dieser Wert wird wie sein Komplement(rwert in
(100%) ausgedrickt, in unserem Fall 99.5% (100%-0.5%).

Als zus(tzliche Vorsichtsmassnahme wollte der Stiftungsrat ein noch riskanteres Szenario als die VaR
einbeziehen: Den sogenannten Expected Shortfall (ES) oder auch Expected Tail Loss (ETL). Dieser Wert
entspricht dem Durchschnitt der Extremwerte, welche zuvor wegen ihrer hohen Unwahrscheinlichkeit
ausgeschlossen worden waren.

Am 11. M(rz 2011 beschloss der Stiftungsrat, die Wertschwankungsreserve nicht neu berechnen zu
lassen. Damit verzichtete er auf Kosten, die angesichts seiner unvernderten Strategie und der
wertm( I ig noch weit von der Zielgr( [ e entfernten Reserve nicht notwendig erschienen.



La Collective de Prévoyance — Copré, Jahresrechnung per 31. Dezember 2010 15/22
641 Anlageverteilung gemss Anlagereglement
Darstellung der Anlagen pro Kategorie gem( 1] Anlagereglement:
31.12.2010 Prozentualer | 31.12.2009 | Prozent. | Strate-| Schwan-
Anteil am Anteil am gie kungsbreite
Vermigen Vermigen
(effektiv) (effektiv)
CHF CHF
Flssige Mittel / Anlagen am 44(729689 9.19%| 52'2081017 11.46% 0% 0%-40%
Finanzmarkt
Obligationen in CHF 6516951353 13.50%| 64'6721814 14.19%| 31.5%)| 18.9%-44.1%
Obligationen in 4510931019 9.27%| 41'642193 9.14%| 10.5%| 6.3%-14.7%
Fremdw[hrungen
Total festverzinsliches 11007881372 22.77%| 1061315007 23.33%| 42%| 25.2%-58.8%
Einkommen
Aktien und Anlagefonds 761433143 15.71%| 64'6471849 14.19%| 10.5%| 6.3%-14.7%
in CHF
Aktien und Anlagefonds 2314431678 4.82%| 11'9141851 2.62%| 17.5%)| 10.5%-24.5%
in Fremdw[ hrungen
Total Aktien 99876821 20.53%| 76'562(500 16.80%| 28%) 16.8%-39.2%
Immobilien 224348943 46.13%| 215'216/502 47.24%| 30% 18%-50%
Anlagen beim Arbeitgeber 31474834 0.71% 2'2231034 0.49%
Andere Forderungen in CHF 31245107 0.67% 3'086000 0.68%
Gesamtvermiigen 4861463766 100.00%  455'6111060f 100.00%
Globale Begrenzungen gem( ss Anlagereglement:
31.12.2010 Effektive 31.12.2009 | Effektive | Strategie Schwan-
CHF Verteilung in % CHF Verteilung kungsbreite
in %
Anteilscheine von in 819151349 1.83% 6'571913 1.44% 5% 0%-5%
Rohstoffe investierten
Anlagefonds oder
Gesellschaften
Anteilscheine von in 1416281514 3.00% 6'8511519 1.50% 5% 0%-7.5%
Schwellenlnder
investierten Anlagefonds
oder Gesellschaften
Gesamtinvestition in 3719521240 7.80% 32'9931415 7.24% 0%-40%
Fremdw[hrungen ohne
WThrungssicherung

Der Stiftungsrat ist sich bewusst, dass die untere Begrenzung bei den Obligationen in Schweizer Franken
und den Aktien in Fremdw[ hrungen seit zwei Jahren nicht eingehalten ist. In Anbetracht der Konjunktur
ist er jedoch der Ansicht, dass es sich um eine vor[ bergehende Situation handelt.

Dasselbe gilt f(r die untere Begrenzung der festverzinslichen Anlagen (Obligationen) und die obere
Begrenzung der Aktien und Anlagefonds in CHF.
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Einhaltung der Begrenzungen gem(ss Art. 55 BVV2:
31.12.2010 | Effektive 31.12.2009 Effektive Begrenzungen
CHF Verteilung CHF Verteilung in | gem(ss BVV2
in % %
Schweizerische 91564836 1.97% 6'8071450 1.49% 50%
Hypothekar- und
Grundpfandtitel
Aktien 99876821 | 20.53% 741323743 16.31% 50%
Immobilien 2241348943 | 46.13% 215'216502 47.24% 30%
Gesamtinvestition in 3719521240 7.80% 32'9931415 7.24% 30%
Fremdwhrungen ohne
W hrungssicherung

Gem(ss Art. 54 Abs. 1 BVV2 dirfen 10 Prozent des Gesamtvermigens bei einem einzelnen Schuldner
angelegt werden. Aufgrund der Erfahrungen in den Jahren 2007/08, als sogenannt solide, zahlungsflhige
Schuldner plitzlich an Qualit['t einblssten, hat die Stiftung beschlossen, sich noch restriktiver zu
verhalten und derartige Anlagen bis hi’chstens 5% zuzulassen. Die fl[ssigen Mittel bei Credit Suisse
machten per Ende Dezember vorl bergehend 9.2% des Vermigens aus. Diese Situation war auf die
Mandatsaufl_sung mit E.l.M. Long Only SA per 31.12.2010 (CHF 21 Mio) zur[ckzufhren und hat sich im
Februar 2011 normalisiert.

Im 2008 entschied der Stiftungsrat, die taktische Verteilung der Immobilienanlagen auf rund 47% zu
erhhen. Damit wollte er angesichts der volatilen Finanzm(rkte Investitionen in eine stabilere
Verm[genskategorie bevorzugen, ein regelm(1liges Einkommen gew!( hrleisten, welches die Ertrige aus
herkCmmlichen, festverzinslichen Instrumenten [bersteigt, und gleichzeitig die erforderliche
Wertschwankungsreserve optimieren, indem er die durchschnittliche Volatilit't des Gesamtverm(gens
reduzierte. Diese taktische Zuteilung sollte sich durch zuk[ nftige Einz('ge von Primien und

Freizl gigkeitsleistungen aus potenziellen Neuanschl(ssen progressiv verringern.

La Levratte besteht aus sieben einzeln verlulerbaren Parzellen und bildet doch einen einheitlichen
Wohnkomplex. Gem['ss Anlagereglement darf eine Investition in eine einzige Immobilie 10% des
Verm(gens abz( glich der Kredite nicht [ bersteigen. ST mtliche Objekte des Stiftungsverm(gens halten
diese Begrenzung ein.

Die Hypothekarschuld von CHF 86 Millionen entspricht rund 38% des Vermigens in Immobilien
(Hchstgrenze gem(ss Reglement: 50%) bzw. 17.7% des Gesamtvermigens. Der durchschnittliche Zins
liegt bei 2.96% bei einer durchschnittlichen Dauer von 6.21 Jahren. Die Staffelung der F(lligkeiten wird
unter Punkt 79 dargestellt.
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Liegenschaft Wertschi tzung per 31.12.10  Wertsch[tzung per 31.12.09
Bussigny, Lausanne 8 4'5351077 4'4531477
Corsier, Ch. Neuf 1-3 3'942(886 3'5951071
Crans, Pas de I'Ours 4 2'5521677 2'5521677
Genlve, Cavour 17 6'685(108 5'5111323
Genlve, Contamines 1 10'6361043 10'5771215
Genlve, Palettes 23 9173538 8'806[154
Lausanne, Ale 8 4'6011169 -1029'811.15 5111803
Lausanne, Echallens 80 2'806708 3061708
Le Mont, Lausanne 38 7'1311258 7'1051226
Meyrin, Livron 21 7'0211662 7'012431
Meyrin, Livron 23 5'9801185 5'8091662
Montreux, Alpes 38-58 22'1941462 21'681(786
Neuch(tel, Grand-Rue 1a 3'3451600 3'334154
Nyon, Levratte 8-38 90'0931601 89'0061400
Paudex, Bernadaz 3 2'8751385 2'8921369
Penthaz, Cossonay 1-7 6'635815 6'440677
Petit-Saconnex, Lamartine 22 6'4461446 6'391:800
Petit-Saconnex, Lamartine 24 11'0611969 10'9361615
Petit-Saconnex, Lamartine 24 ter 41442769 0
Yverdon-les-Bains, Cheminet 31-39 12'186585 11'6901954
Total 2241348943 215'2161502
642 ErlCuterung der Immobilienverwaltung
Angesichts des Gewichts des Immobilienportfolios hat der Stiftungsrat eine Politik fir die
Immobilienverwaltung und ein Kontrollsystem der Immobilient tigkeit definiert und die Mandatsvertri ge
mit der Firma GF| Gestion de Fortunes Immobililres SA neu ausgehandelt. Durch das Kontrollsystem
sollen die Sorgfaltspflicht gew[ hrleistet und insbesondere Interessenkonflikte vermieden werden.
Im Rahmen ihres Mandats als Kontrolistelle prift Ernst & Young die Immobilient[ tigkeit, welche der Firma
GFI Gestion de Fortunes ImmobiliCres SA anvertraut wurde.
65 Laufende [derivative IFinanzinstrumente (offene Positionen)
Per 31. Dezember 2010 waren mehrere Positionen in Termingeschl ften offen (s. nachstehende Details).
W(hrung Nominalwert Durchschnittlicher Kurs per Gewinn/Verlust (-)
Kaufpreis 31.12.2010 per 31.12.2010
UsD 6'0251000 0.986575 0.93137 3321609
EUR 124'575/000 1.302698 1.24927 778706
1111315
66 ErlCuterung des Netto-Ergebnisses aus Vermgensanlage
2010 2009
CHF CHF
661 Fliissige Mittel 24'586.66 792.01
- Zinsen auf Bank-Kontokorrent 24'562.66 -81'451.61
- Einkommen aus Anlagen am Geldmarkt 0.00 2'860.00
- Gewinn aus Verk[ ufen von Geldmarktanlagen 24.00 14'688.56
- Realisierte Wechselkursdifferenzen aus Geldmarktanlagen 0.00 48'606.46
- Verluste aus Anlagen am Geldmarkt 0.00 -2'724.00
- Gewinne aus Anlagen am Geldmarkt 0.00 18'812.60
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662 Devisentermingeschfte 3'965'548.04 147'869.34
- Realisierte Wechselkursdifferenzen 3'223'859.04 -221'756.66
- Verluste aus Devisentermingesch( ften 0.00 -15'506.00
- Gewinne aus Devisentermingesch( ften 741'689.00.00 385'132.00
663 Total Obligationen -2'140'228.76 69171465.41
6630 Obligationen -2'063'895.98 69171465.41
- Zinsertrge Schweizer Obligationen 1'289'416.02 1'380'69180
- Zinsertr ge ausl ndische Obligationen in CHF 702'786.61 692'815.31
- Zinsertr_ge ausl ndische Obligationen in Fremdw[hrungen 1'087'885.47 1'081'513.82
- Einkommen aus Anlagefonds in Schweizer Obligationen 183'157.60 18'036.20
- Verluste aus Verk[ufen -412'468.43 -191'355.14
- Gewinne aus Verk[ufen 442'883.27 498'199.27
- Realisierte Wechselkursdifferenzen -7'196'049.02 774'936.30
- Wertverluste -1'632'228.28 -995'724.50
- Wertgewinne 3'470'720.78 3'658'352.35
6631 Wertpapiere/Anlagefonds Schwellenlnder -76'332.78 0.00
- Realisierte Wechselkursdifferenzen -105'988.22 0.00
- Wertverluste -2'636.13 0.00
- Wertgewinne 32'291.57 0.00
664 Total Aktien 2'195'396.36  19'046'518.82
6640 Aktien 354'277.76  14'428'474.83
- Dividenden Schweizer Aktien 395'213.70 353'953.75
- Dividenden ausl( ndische Aktien in Fremdw( hrungen 68'108.99 0.00
- Dividenden schweizerische Aktienfonds in CHF 379'682.07 184'413.35
- Dividenden auslndische Aktienfonds in CHF 643'626.95 542'049.45
- Verluste aus Verk[ufen -222'454.21 -533'344.31
- Gewinne aus Verk[ufen 1'034'942.75 3'322'753.23
- Realisierte Wechselkursdifferenzen -1'780'201.31 -257'314.74
- Kursverluste -5'516'356.15 -1'107'255.60
- Kursgewinne 5'351'714.97 11'923'219.70
6641 Wertpapiere/Anlagefonds Rohstoffe 1'320'714.25 2'732'238.08
- Einkommen 3'313.50 24'759.28
- Gewinne aus Verk[ufen 230'052.55 0.00
- Wertverluste -975'720.20 0.00
- Wertgewinne 2'063'068.40 2'707'478.80
6642 Wertpapiere/Anlagefonds in Schwellenl ndern 520'404.35 1'885'805.91
- Einkommen 37'393.03 15'582.00
- Verluste aus Verk[ ufen -37'305.70 0.00
- Gewinne aus Verk[ufen 118'014.79 0.00
- Realisierte Wechselkursdifferenzen -688'600.48 0.00
- Wertverluste -382'063.01 0.00
- Wertgewinne 1'472'965.72 1'870'223.91
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665 Immobilien 5'484'958.29 -3'593'618.99
- Aufwand f('r Immobilien -3722'738.57 -3'874'333.76
- Immobilienertrag 14'223'683.00  13'489'408.70
- Wertverluste -2'533'289.48 -11'373'931.10
- Wertgewinne 1085'625.45 1'206'427.12
- Hypothekarzinsen -2'548'000.00 -2'011'378.80
- Aufwand der Immobilienverwaltung -1'020'322.11 -1'029'811.15
666 Aufwand der Verm[igensverwaltung -1'517'843.18 -1'415'510.24
Geblhren Wertschriftenhandel -339'816.31 -394'121.42
Geb[hren Bankkontokorrent -42'708.76 -48'154.10
Verwaltungsaufwand IAM Independent Asset Management SA -551'473.25 -464'746.90
Verwaltungsaufwand Axa Investment Managers SA 0.00 -91'033.46
Verwaltungsaufwand Swiss&Global Asset Management AG -278'614.20 -171'460.40
Verwaltungsaufwand Aforge Capital Management -166'485.52 -112'068.75
67  Erlluterung der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-Beitragsreserve
31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Anlagen beim Arbeitgeber, brutto 3'490'084.35 2'236'433.60
R(ckstellungen fLr Verluste auf Forderungen Arbeitgeber -15'250.00 -13'400.00
Anlagen beim Arbeitgeber, netto 3'474'834.35 2'223'033.60
[bertrag der Arbeitgeber-Beitragsreserven per 1.1. 4'516'265.90 4'522'346.80
ErhChung 384'175.80 794'695.75
Verminderung -10541063.40 -821874.15
Zinsen 19'851.80 21'097.50
Gesamtbetrag Arbeitgeber-Beitragsreserven 3'866'230.10 4'516'265.90

Unter dem Begriff [Anlagen beim Arbeitgeber(ist das Kontokorrent jedes angeschlossenen

Unternehmens zu verstehen. Es ist zu bemerken, dass 90% dieser Beitrige wl hrend des ersten Quartals
2011 eingezahlt wurden. Die noch ausbleibenden Beitragszahlungen werden systematisch kontrolliert.
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7 ErlCuterungen weiterer Posten der Bilanz und Betriebsrechung
4l Erluterung Verwaltungsaufwand
2010 2009
CHF CHF
Verschiedene Geschl ftskosten -385'784.25 -230'990.95
Verwaltungshonorare -1'495'467.35 -1'402'243.20
Honorare f(r die Rechnungsprifung -102'022.00 -99'530.00
Honorare f(r verschiedene Mandate -343'049.70 -389'714.40
R ckerstattung der Kommissionen der Rl ckversicherungsgesellschaft
durch die Verwaltung 0.00 336'225.10
Gesamtbetrag des Verwaltungsaufwands -2'326'323.30 -1'786'253.45
Den angeschlossenen Unternehmen in Rechnung gestelite
Verwaltungskosten
Den angeschlossenen Unternehmen in Rechnung gestellte
Verwaltungskosten 1'334'828.30 1'295'145.10

Seit dem 1. Januar 2009 verf( gt die Stiftung nicht mehr [ber eine vollsti ndige R ckversicherung. Die im

2009 verbuchte Rl ckerstattung betrifft das Jahr 2008.

72 ErlCuterungen Marketing- und Werbeaufwand

Verschiedene Werbekosten
Kommissionen

Aufwand f(r Vertrieb

Total Marketing- und Werbeaufwand

2010 2009

CHF CHF
-377'237.45  -298'850.42
-580'348.25  -569'625.80
-537'963.60  -554'181.00
-1'495'549.30 -1'422'657.22

Diese Rubrik umfasst die Posten Marketing/Werbung, Kommissionen und Aufwand f(r Vertrieb, d.h. die

eigentlichen Kosten der (Kundenanwerbung(l

73 Erlluterung Freiz[gigkeitsleistungen

Eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen aktive Versicherte

Nach Austritt eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen aktive Versicherte
Eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen invalide Versicherte

Zufl_sse Rentenempfl nger

Total eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen

31.12.210
CHF
31'136'077.65
134'198180
114'885.50
598'498.35

31.12.2009
CHF
44'315'423.05
216'254.15
1'194'123.65
697'813.45

31'983'660.30 46'423'614.30
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74 Erl uterung Beitri ge und Einlagen
31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Sparbeitr’ge 33'760'743.50 33'240'698.50
BeitrCge Risiken Invaliditt und Todesfall 8'949'092.20 8'775'478.80
BeitrCge zum Sicherheitsfonds 140'694.45 138'914.60
Beitr(ge an die Verwaltungskosten 1'334'828.30 1'295'145.10
Beitrge fL r Rentenanpassungen (Indexierung) 492'388.05 482'180.75
Gesamtbetrag Bruttobeitr ge 44'677'746.50 43'932'417.75
AuflCsung Arbeitgeber-Beitragsreserven -1'054'063.40  -821'875.15

Gesamtbetrag Nettobeitrge

75 Erlluterung Debitoren

Kontokorrent Rl ckversicherung
Kontokorrent Verrechnungssteuer
Kontokorrent Immobilienagenturen
Gesamtbetrag Debitoren

76 Erlluterung aktive Rechnungsabgrenzung

Laufende Zinsen

Immobilien

Ausstehende Leistungen von der Rl ckversicherung
Ausstehende Freiz[ gigkeitsleistungen

Im voraus beglichene Rechnungen

Verschiedenes

Gesamtbetrag aktive Rechnungsabgrenzung

77 ErlCuterung passive Rechnungsabgrenzung

Zufluss Neuanschl(sse

Zuzuteilende eingezogene Freiz[ gigkeitsleistungen
Zu bezahlende Honorare 4. Quartal

Saldo zu bezahlende Kommissionen

Verschiedene Rl ckstellungen f{r Immobilien
Vorausleistungen von der Rl ckversicherung
Verschiedenes

Gesamtbetrag passive Rechnungsabgrenzung

43'623'683.10

43'110'543.60

31.12.2010  31.12.2009
CHF CHF

296.35  322'383.65
228'189.85  277'849.88
0.00  282'402.42
228'486.20  882'635.95
31.12.2010  31.12.2009
CHF CHF
1'417'541.65  1'341'576.72
101'893.50  75'580.60
276'483.20  220'851.45
74'027.30  183'585.95
29'493.75 1'903.05
5'866.20  10'239.63
1'905'305.60 _1'833'737.40
31.12.2010  31.12.2009
CHF CHF

000  67247.20
163'700.06  151'131.95
347711.03  377'802.52
304'653.40  283'042.40
376'000.00  270000.00
736'021.95  732'136.95
15'310.40  38'829.70
1'943'396.84 1'920'190.72




La Collective de Prévoyance — Copré, Jahresrechnung per 31. Dezember 2010 22/22

78 ErlCuterung Banken/Versicherungen

Wie bereits per 31.12.2009, entspricht der Gesamtbetrag per 31.12.2010 dem Saldo der Kontokorrenten
der Verm[gensverwaltungsmandate.

79 ErlCuterung des Postens Hypothekarschuld

Die Hypothekarschuld bei Credit Suisse setzt sich wie folgt zusammen:

Betrag in CHF Zinssatz Vertragsbeginn Verfalldatum
Festverzinsliche Hypothek:
Tranche 1 6'000'000.00 3.60% 10.03.2004 10.03.2014
Festverzinsliche Hypothek:
Tranche 2 6'000'000.00 3.20% 10.03.2004 09.03.2011
Festverzinsliche Hypothek 10'000'000.00 3.60%  31.03.2007 30.03.2022
Festverzinsliche Hypothek 4'000'000.00 3.50%  15.05.2007 15.05.2017
Festverzinsliche Hypothek
mit aufgeschobener Wirkung 10'000'000.00 1.90%  28.04.2009 28.04.2012
Festverzinsliche Hypothek
mit aufgeschobener Wirkung 15'000'000.00 2.65%  28.04.2009 28.04.2015
Festverzinsliche Hypothek
mit aufgeschobener Wirkung 15'000'000.00 2.85%  28.04.2009 28.04.2016
Festverzinsliche Hypothek
mit aufgeschobener Wirkung 10'000'000.00 3.05%  28.04.2009 28.04.2018
Festverzinsliche Hypothek
mit aufgeschobener Wirkung 10'000'000.00 3.20%  28.04.2009 28.04.2019

Gesamtbetrag Hypotheken

Es handelt sich um einen globalen Rahmenvertrag, der durch die unter Zif. 91 genannten Hypothekar-
Schuldscheine garantiert wird.

86'000'000.00

8 Auflagen der Aufsichtsbeh(rde

Der Jahresbericht per 31. Dezember 2009 gab zu keinen besonderen Bemerkungen Anlass. Die Stiftung

hat den diversen zus[tzlichen Anfragen der Aufsichtsbeh(rde Folge geleistet.

Die Stiftung hat der Aufsichtsbehrde ausserdem die provisorische Ankndigung der finanziellen Lage frr
das Geschlftsjahr 2010
Vorsorgeeinrichtungen betrifft.

zugestellt,

welche

dem

Freiz[gigkeitsgesetz

unterstellten
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9 Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

91  Verpfindung von Aktiven

Folgende Hypothekar-Schuldscheine wurden verpfi ndet:

Schuldschein Schuldschein Schuldschein

Liegenschaft 1. Rang 2. Rang 3. Rang Total
Bussigny, Lausanne 8 3'0001000 3'0001000
Corsier, Ch. Neuf 1-3 520'000 150'000 670'000
Genlve, Cavour 17 3'030'000 3'030'000
Genlve, Contamines 1 4'600'000 4'600'000
Genlve, Palettes 23 5'600'000 5'600'000
Lausanne, Ale 8 1'900'000 800'000 2'700'000
Lausanne, Echallens 80 2'0001000 2'0001000
Le Mont, Lausanne 33 572'000 3'0001000 31572'000
Meyrin, Livron 21 4'000'000 4'000'000
Meyrin, Livron 23 1'115'000 235'800 1'350'800
Montreux, Alpes 52 10'420'000 10'420'000
Neuch(tel, Grand-Rue 1a 1'800'000 450'000 2'250'000
Nyon, Levratte 8-38 60'0001000 60'000(000
Paudex, Bernadaz 3 2'0001000 2'0001000
Penthaz, Cossonay 1-7 4'0001000 4'0001000
Pt-Saconnex, Lamartine 22bis 1'800'000 1'500'000 2'500'000  5'800'000
Pt-Saconnex, Lamartine 24 5'350'000 250'000 5'600'000
Yverdon-les-Bains, Cheminet 31-39 3'0001000 3'000(000
Total 114(707'000 6'385'800 2'500'000 1231592'800

Ein Lombardkredit von CHF 20'000'000..] mit Credit Suisse wurde flr m(gliche zuk(nftige Kl ufe
aufgenommen.

10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine.

Dieses Dokument ist eine [ | bersetzung aus dem Franz(sischen. Bei Differenzen
und im Streitfall ist der franz sische Originaltext rechtsverbindlich.
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